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EMPRESAS

EL BALANCE DE LOS REVISORES DE CUENTAS

Las auditoras medianas recortan a
la mitad su crecimiento por la crisis

DIFERENTE TENDENCIA EN FUNCION DEL TAMAROY E sector, que mueve 1.881,73 millones, elevo sus ingresos
un134% en 2008. Pero, sin incluir a las Cuatro Grandes, el resto de las firmas avanzé sélo un 8,1%.

Lucia Junco. Madrid

Aunque el pasado ejerci-
cio fue un afio atipico para
todos los sectores econo-
micos, los revisores de
cuentas pueden presumir
de haber cerrado 2008 con
un crecimiento de dos digi-
tos. Mientras que, en 2007,
las auditoras volvieron a
marcar, por cuarto afio con-
secutivo, otro récord de cre-
cimiento (un 16,6%), la ac-
tual crisis econémica, que
previsiblemente tendra un
mayor impacto sobre las
cuentas de 2009, ya se ha he-
cho notar en el mercado de
los asesores de empresas, en
el que la facturacion crecié un
13,4%, tres puntos menos que
enel ejercicio anterior.

Las cuarenta y una prime-
ras firmas del mercado espa-
1ol de servicios profesionales
movieron un negocio de
1.881,73 millones de euros en
2008, segun el ranking anual
elaborado por EXPANSION
apartir de lainformacion faci-
litada por las companias.

Apoyados en larevision

El pasado afio, no fue el aseso-
ramiento en transacciones y
movimientos corporativos el
motor para impulsar el nego-
cio, al contrario que la tenden-
cia registrada en 2007. De he-
cho, a partir de la sexta firma
por facturacion (es decir, ex-
cepto las Cuatro Grandes
-Deloitte, Pricewaterhouse-
Coopers, KPMG y Ernst &
Young- y BDO Audiberia),
casi la mitad de las auditoras
(hasta 19) muestra un creci-
miento negativo en los servi-
cios que no son la tradicional
revision de cuentas. Al mismo
tiempo, este tipo de auditoras
pyme sufren un efecto afiadi-
do de la recesion: no pueden
aplicar un incremento en sus
honorarios a muchos de los
clientes, que atraviesan una
complicada situacion econo-
mica, pese al aumento de las
horas de trabajo. Este incre-
mento en la dedicacion del re-
visor al cliente se deriva de la
aplicacion del Plan General de
Contabilidad (desde el 1 de
enero de 2008) y de la nueva
normativa fiscal.

Ademas, varias firmas re-
conocen la pérdida de clien-
tes no solo en la division de
asesoramiento financiero, si-
no también en el area de audi-
toria. Muchas empresas que
estaban sujetas a la auditoria
obligatoria de sus cuentas
anuales han reducido su ne-
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gocio de forma que han que-
dado por debajo de los limites
impuestos por la ley para so-
meterse alarevision contable.

Asimismo, algunas compa-
fiias que revisaban volunta-
riamente su informacion aho-
ra optan por ahorrarse esta
partida y han prescindido del
analisis de sus cuentas, segiin
reconocen algunas auditoras.

En todo caso, el crecimien-
to del mercado se ha visto fa-
vorecido por el incremento
del negocio de las Cuatro
Grandes auditoras, que incre-
mentaron sus ingresos un
15,7%, hasta 1.325 millones de
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Las Cuatro Grandes
resistieron mejor

el parén econémico
que la mayoria

del resto del sector

Las 37 firmas
distintas de las ‘Big
Four’ crecieron un
8,1%, frente al
15,51% en 2007

Facturacion en millones de euros
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Fuente: Elaboracion propiaa partir
de datos de las propias compafiias

euros. Mientras, las 37 firmas
restantes sumaron una factu-
racion de 556 millones de eu-
ros, un 8,1% mas. En cambio,
el resto del ranking analizado
en 2007 (es decir, 36 firmas,
porque este afio aparece por
primeravezla Asociacion Eu-
ropea de Auditores) crecié un
15,51%. Esto demuestra que,
pese a la buena marcha de las
Cuatro Grandes en 2008 (ver
EXPANSION del 12 de mar-
z0), gran parte del resto del
sector (es decir, muchas fir-
mas de tamafio pyme) sufrio
los efectos de la crisis el pasa-
doafio.

Creando
tendencias

@ Larevision de cuentas
sigue siendo el negocio
principal de las firmas, que
facturaron 902,94 millones
por este concepto,

que representa el 47,98%
de sus ingresos totales.

@ La consultoria es la Uinica
division que muestra

un impulso superior
alamedia, del 15,3%.

® Los servicios financieros
recortan su crecimiento en 17
puntos frente a 2007, cuando
crecié mas de un 30%.

@ Las Cuatro Grandes, que
elevaron sus ingresos un
15,78%, hasta 1.325 miillones,
arafian cuota de mercadoy
suman el 70,42% del sector.

@ Las 37 firmas restantes
facturaron 556,6 millones de
euros, un 8,1% mas. En 2007,
estas compaiiias crecieron
por encima del 15,5%.

@ Hay 16 auditoras que
elevan sus ingresos por
encima de la media del sector.

En 2008, hasta dieciséis
firmas crecieron por enci-
ma de la media del sector;
entre ellas, se incluyen las
Big Four, que concentran
el 70,2% del mercado.

Entre el resto del sector,
brillan algunas firmas.
Asi, el pasado ejercicio,
BDO, Audigest y For-
ward son las tinicas com-
pafifas que incrementa-
ron su cifra de negocio
por encima del 20%, jun-

to con PwC. Mientras, tan s6-
lo dos firmas registraron una
caida en su cifra de negocio;
son Confeauditores y Serau-
dit, castigadas, sobre todo,
por la caida de los ingresos
por asesoramiento.

Motivos
Se trata de la tonica general
del mercado: los servicios tra-
dicionales de revision de
cuentas se mantienen o cre-
cen en algunos casos, a costa
deunrecorte enelrestodelos
asesoramientos, lo que deriva
en un crecimiento de casi la
mitad al registrado en 2007
en las auditoras medianas.
Aunque, en el conjunto del
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ranking de 41 firmas, la divi-
sion de Servicios Financieros
creci6 un 13,2%, con unos in-
gresos de 91,87 millones de
euros, este aumento es 17
puntos menor que el que re-
gistrd en 2007, cuando crecid
més deun 30%.

Asesoramiento fiscal

Por ejemplo, en firmas como
Gasso, Adade, Mazars e Ibe-
raudit, los ingresos por ase-
soramiento tributario caye-
ron més de un 10%, mientras
que, en Audihispana Grant
Thornton, Attest, Horwath y
Laes Nexia, fue el asesora-
miento financiero el drea que
mostrd un resultado negativo.
Todas ellas se encuentran en-
tre las veinte primeras com-
paniias del ranking por factu-
racion.

Javier Estelles, socio di-
rector de Laes Nexia (que
crecié un 5,8%), confia en
que “la pérdida de algunos
clientes como consecuencia
de la crisis y el decaimiento
en la facturacion de algunas
actividades se vean compen-
sados este ejercicio por el in-
cremento de la facturacion
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por trabajos en concursal y
de assurance [auditoria bajo
un concepto amplio de revi-
siones]”.

Seguin José Maria Fernan-
dez Ulloa, socio director de
Audihispana Grant Thornton,
“la auditoria y el asesora-
miento fiscal y legal han con-
tinuado creciendo a un ritmo
mas moderado respecto al
afio anterior, pero la actividad
de consultoria y asesoramien-
to financiero se han visto
fuertemente condicionadas
porlacrisis”.

Fuentes de Gassd RSM re-
conocen que la entrada en
proceso concursal de los
clientes procedentes del sec-
tor inmobiliario en Espafa se
ha reflejado en un descenso
de los ingresos, aunque la fir-
ma ha crecido casi un punto
mas que el afio anterior.

Optimismo
Pese a todo, en el sector reina
el optimismo y se apuesta
tanto por un aumento del ne-
gocio relacionado con el ase-
soramiento fiscal [que en
2008 generd unos ingresos
de 437,7 millones de euros
(un13,2% mas) derivado de la
implantacion de un nuevo re-
glamento de operaciones vin-
culadas y precios de transfe-
rencia, y de medidas para la
prevencion del fraude], como
por un impulso del asesora-
miento financiero. Esta divi-
sion experimentara una ten-
dencia al alza a lo largo de
2009 debido al negocio de re-
estructuracion de deuda,
andlisis de viabilidad y apoyo
en expedientes de regulacion
de empleo (ERE), drea que,
precisamente, ha multiplica-
do el negocio de las Cuatro
Grandes en los ultimos me-
ses.

La auditoria, aunque vuel-
ve a perder cierto peso en el

Expansion

Diecinueve firmas
recortan su negocio
en los servicios
distintos de la
revision de cuentas

Algunas auditoras
reconocen la pérdida
de clientes en areas
como la asesoria
financiera

total de la facturacion (sigue
suponiendo el 47,98% de los
ingresos), mantiene un creci-
miento estable del 12,6%,
hasta 902,94 millones de eu-
ros. “La revision de cuentas
resulta mds necesaria que
nunca para dotar de veraci-
dad, transparencia y credibi-
lidad a la informacion finan-
ciera”, mantiene Mario Alon-
so, presidente de Auren, octa-
vafirma.

Segin Fernandez Ulloa,
“en el tltimo ejercicio, ha re-
sultado imprescindible la
orientacion de las auditoras
hacia el analisis de la liquidez
y los riesgos del negocio, y el
fortalecimiento de protocolos
de independencia y de la su-
pervision de los trabajos”.

Consultoria

Tan sélo la consultoria gand
un poco de fuerza respecto a
2007, aunque crece tres pun-
tos menos, con un incremen-
todel15,3 por ciento. El sector
espafiol prevé que, en 2009,
esta division de actividad siga
por el mismo camino, al me-
nos, enlas firmas de mayor ta-
mafio.

Eljueves 19 de marzo,
en EXPANSION:
Tendencias de las auditoras
en empleados y oficinas
en el gjercicio 2008

Hacia un nuevo analisis de las cuentas

Ademas del incremento de la demanda de los servicios de
reestructuracion de deuda, optimizacion de costes y
aseguramiento de riesgos, el negocio tradicional de revisién de
cuentas sigue teniendo en la normativa que regula la
informacién financiera su filén de crecimiento. Ademas del Plan
General de Contabilidad, que a lo largo de este ejercicio seguira
exigiendo un mayor esfuerzo por parte de los revisores, atin esta
por llegar la tan esperada Octava Directiva de auditoria, cuya
fecha para la incorporacion a la regulacion nacional expiré hace
mas de nueve meses. Segun Carlos Puig, socio de Horwath,
esta directiva contempla la aplicacion de nuevas normas de
auditoria, basadas en los estandares de la federacion
internacional Ifac, que deben transponerse en Europa en 2010.

RANKING DE AUDITORAS EN ESPANA EN 2008

Cifra de facturacion en millones de euros

Firmas 2008 2007  Incremento (%) Firmas 2008 2007  Incremento (%)
1L Deloitte (1) 398,00 350,00 137 21.(20) PKF Audiec 790 6.85 153
Auditoria 21640 20140 74 Auditoria 470 410 146
Consultorfa 101,50 85.70 184 Consultorfa 040 0,30 333
Fiscal/Legal 50,20 4010 252 Asesoria legal-tributaria 2.20 205 73
Corporate finance 2990 22,80 311 Otros servicios 0,60 040 50,0
2. PricewaterhouseCoopers 37360 309,30 20,8 22.(21) Faura-Casas 701 643 9,0
Auditoria 16300 13990 165 . Auditoria 180 167 78
Consultorfa 9460 7530 256 Consultoria 274 255 15
Asesoramiento legal (Landwell) 116,00 9410 233 Asesoria legal-tributaria 158 136 162
3. 28923 252,33 146 Otros servicios 089 085 47
Auditoria y asesoramiento de empresas 160,70 14142 136 23.(22) Seraudit 647 714 -94
KPMG Abogados 67.23 5730 173 Auditoria 163 182 -104
Asesoramiento financiero 6130 5361 143 Consultoria 127 091 396
4. Ernst & Young 264,30 232,80 135 Asesoria legal-tributaria 357 369 33
Auditoria 16690 14670 138 24.(23) IGAF Worlwide (6) 5,95 5,00 190
Abogados 5740 52,10 102 Auditoria 175 113 549
Asesoramiento financiero 40,00 34,00 176 Consultoria 081 091 -110
Otros Servicios 0,00 0,00 00 Legal-Tributario 241 207 164
5. BDO Audiberia 8441 70,10 204 Otros servicios 098 089 101
Auditoria 4305 36,74 172 Otros Servicios 049 045 89
Consultorfa 503 438 148 25. (24) Lavinia 571 5,33 71
Asesoria legal-tributaria 22,86 1887 211 Auditoria 193 158 22,2
Asesoramiento financiero 1347 1011 332 Consultorfa 126 135 6.7
6. ihi Grant Thornton 55,76 55,20 10 Asesoria legal-tributaria 252 210 200
Auditoria 1893 1820 40 Otros servicios 0,00 030 1000
Consultorfa 2658 2710 19 26.(25) Busquet E istes Auditors 5,67 5,08 11,6
Asesoria legal 807 700 153 Auditorfa 168 147 143
Asesoramiento financiero 218 290 248 Consultorfa 127 116 95
7 i 49,62 52,85 -6,1 Asesoria legal-tributaria 227 204 113
Auditoria 1321 12,06 95 Otros servicios 045 041 98
Consultoria 1916 1840 41 21.(26) Morison AC 4,90 470 43
Asesoria legal-tributaria 805 11,54 -302 Auditoria 240 240 00
Otros Servicios 9.20 1085 152 Consultoria 0,50 050 0.0
8. Auren 49,20 4440 108 Asesoria 200 180 11
Auditoria 1410 1130 248 Otros servicios 0,00 0,00 0,0
Consultoria 1550 1460 62 28.(27) Bové Montero 474 413 148
Asesoria legal-tributaria 1780 16,30 60 Auditorfa 176 146 205
Otros servicios 180 170 59 Consultoria 029 2,24 871
9. Gasso RSM 34,18 33,02 35 Asesoria legal 269 043 5256
Auditoria 828 654 266 29.(27) Cortés, Pérez y Cia. 4,58 4,22 85
Consultorfa 1385 1249 109 Auditoria 152 148 27
Asesoria legal-tributaria 729 874 -16,6 Consultoria 154 145 6.2
Otros servicios 476 525 93 Asesoria legal-tributaria 041 043 47
10. Adade (3) 32,35 28,70 12,7 Otros servicios 111 0,286 291
Auditoria 1,56 145 76 30. (29) Audiaxis 428 383 17
Consultorfa 490 188 1606 Auditoria 137 130 54
Asesoria legal-tributaria 1872 21,28 120 Consultoria 111 1,00 11,0
Otros servicios 717 584 28 Asesoria legal-tributaria 126 121 41
1. Mazars 30,30 28,12 78 Otros servicios 0,54 032 688
Auditoria 2130 18,02 182 31.(31) Audigest 41 335 22,1
Asesorfa tributaria 9,00 1010 -109 Auditorfa 141 110 282
12. Horwath Espaiia 25,64 23,69 8.2 Consultoria 031 035 14
Auditoria 766 736 41 Asesoria legal-tributaria 203 1,90 63
Consultorfa 1797 735 84 Otros servicios 0.36 0,00 00
Asesorfa legal-tributaria 9,20 770 195 32.(30) Abante 4,09 375 9.1
Otros servicios 081 128 -36.7 Auditoria 409 375 91
13 Moore Stephens 23,50 21,60 88 33.(32) Gabinete Técnico de Auditoria y ia 3,58 330 8,5
Auditoria 6,61 572 156 Auditoria 181 174 40
Asesoria 820 793 34 Consultoria 12 105 152
Otros servicios 869 795 93 Otros servicios 0,56 0,51 98
14, Iberaudit Auditores (4) 1843 17,07 80 34.(33) Audalia 315 2,65 -
Auditoria 465 360 292 Auditoria 112 108 37
Consultorfa 578 443 305 Consultoria 0.85 043 917
Asesorfa legal-tributaria 522 6,/5 22,7 Asesoria legal 118 114 35
Otros Servicios 2.8 2.2 225 35. (34) Pleta Auditores 2,74 2,56 70
15.  Attest 14,30 12,57 138 Auditoria 197 175 126
Auditoria 6.25 535 168 Consultorfa 077 081 49
Consultorfa 450 386 166 36.(36) JDA (7) 2,62 2,51 19
Asesoria legal-tributaria 301 275 95 Auditorfa 0,5 052 58
Asesoramiento financiero 0,54 061 115 Consultoria 0.17 012 417
16. Laes Nexia 12,26 11,59 58 Asesoria legal-tributaria 190 193 16
Auditoria 274 250 96 37.(35) Espaudit 231 2,29 09
Consultoria 034 0,29 172 Auditorfa 0,69 068 15
Asesoria legal-tributaria 847 798 61 Consultoria 063 062 16
Otros servicios 071 082 134 Asesoria legal-tributaria 023 023 0.0
17. AEA (5) 11,82 10,92 8.2 Otros servicios 0,76 0,76 00
Auditoria 490 465 54 38.(38) Forward 138 1,08 218
Consultoria 284 270 52 Auditoria 101 084 202
Asesoria 327 282 160 Consultoria 037 0.24 54.2
Otros servicios 0389 075 187 39.(37) Castella 120 114 53
18.(17) Inpact Espaiia 10,58 984 75 Auditorfa 0.36 031 161
Auditoria 324 310 45 Consultoria 019 015 26,7
Consultorfa 2,65 207 280 Asesoria Fiscal 0,65 0,68 44
Asesoria legal-tributaria 414 413 02 40.(39) Pont Mestres 118 1,03 146
Otros servicios 0,55 0,54 19 Auditoria 093 073 274
19. (18) UHY Espaia-Fay & Co. 971 944 29 Otros servicios 0.25 030 -16,7
Auditoria 359 389 17 41. (40) GM Auditors 0,97 0,81 198
Consultorfa 242 248 24 Auditoria 080 069 159
Asesoria legal-tributaria 300 2,57 167 Otros servicios 017 012 417
Qtros servicios 070 0,50 400
Otros servicios 0,00 0,00 00 Entre paréntess figura el puesto que ocupd la firma el pasado afo. (1) Deloitte marca el inicio del rénking. (2)
20.(19) Laplaza Asesores 9,53 848 4 Federacion de desaachus (3) La firma ha actualizado los datos correspondientes al ejercicio 200{)'2008 conla
ey suma de [a facturacion procedente del departamento juricico, que anteriormente no aparecia recogida en
Auditoria 060 0.5 9.1 Legal. (4) Iberaudit ha incorporado la facturacian de la nueva oficina de Barcelona para la compa:
Consultorfa 129 038 466 racion de ambos ejercicios y tiene en cuenta la desaparicion de la firma de Valladolid. (5) La Asociacion Europea
Asesoria Iega\-mbutarla 6,99 644 85 de Auditores aparece por primera vez en el estudio. (5) Los datos de la red en Espafia han sido actualizados res-
Dtros servicios 065 061 66 pecto al pasado ranking, (6) Antes, Diaz y Piedra Auditores.

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos facilitados por las 41 firmas de auditoria



